HSBC ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A.
ACTA N° 464

En la Ciudad de Buenos Aires, a los 2 dias del mes de noviembre de 2009, se rednen los
Seriores Directores que firman al pie, bajo la presidencia del Sr. Presidente Alan N. Beattie, y con
la presencia de los Sres. Vicepresidente Andrés G. Hammar Aldatz y Directora Titular Marta |I.
Gomez de Orona, se declara abierta la reunion siendo las 10.00 horas.

ACTA ANTERIOR: Se lee y aprueba el acta de la reunion pasada.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO COMUN DE INVERSION HF DEUDA
SOBERANA: Continda en uso de la palabra el Sr. Gerente General e informa a los Sres.
Directores sobre la necesidad de considerar la Politica de Inversién a llevar a cabo por el Fondo
Comun de Inversion HF Deuda Soberana, teniendo en consideracion la modificacion de su
reglamento de gestion, la reglamentacion vigente y los criterios del organismo de control actual.

El Sr. Gerente General continGa con la palabra e informa al Directorio cual sera la politica de
inversion que se propone aprobar, la que se transcribe a continuacion.

Politica de Inversion:

Maéx Min
Titulos PUblicos y TItUloS BCRA (1) ..cvviveeiirieieieiee e 100 %
Valores Fiduciarios (certif. de participacion y titulos de deuda)
representativos de deuda pUblica (i) ......cccceveiiieiiiecic e, 100 %
Obligaciones Negociables (ON), Valores de Corto Plazo (VCP) y
Valores Fiduciarios (certif. de participacion y titulos de deuda)
representativos de deuda Privada ..........cccceeeeieiieieceece s 25 %
Depdsitos @ PIazo FiJO (1) ... ... e eerie e e e et e e e i 20%
Cheques de Pago Diferid0........c.coiiviieiiiiee e 20 %
Colocaciones Bursétiles (Pases, Cauciones y Repos) solo como Colocador(ii). 20 %
Alguileres (5010 COMO LOCAAON)......cccviiieiieiie s 100 %
Futuros y Swaps (solo con objetivo de cobertura) .........c.cccooeveviiviiiiiiiiciecces 25 %
Opciones (s6lo con objetivo de CODErtura)..........covevvereveeveie s 5%
Fondos Comunes de Inversion (registrados en Argentina) (iii) ........ococvevveevennenn, 25 %
Fondos Comunes de Inversion (registrados en 0tros paises) ........ccc.ccvvervrerenes 25%
Titulos Publicos Extranjeros (Investment Grade) ..........ccocovveevrennenenenesienennens 25 %
[T [T Lo =72 (1Y) TSRS 20 %
EXPOSICION BN PESOS ......eiviiiiiiieieieiee sttt 25 %
EXPOSICION €N DOIAES.......eeieiiiiiiieie e 75 %

(i) la suma de estos incisos no debera ser menor al 75%

(ii) la suma de estos incisos no debe ser superior al 20 %

(iii)fondos registrados en la Republica Argentina conf. Art. 29 inc. b) de las Normas de la CNV (NT 2001 y modif.).
(iv) incluye cuentas remuneradas y plazos fijos precancelables a partir del dia en que se puedan precancelar.

Moneda del Fondo: Délar Estadounidense (USD).
Se utilizard como indice de referencia el "Indice IAMC Bonos Largos en USD".

Asimismo se determina que todas las operaciones de derivativos que realice el Fondo, solo se
realizaran con el objetivo de cobertura y se haran a través de un mercado admitido por la Comision



Nacional de Valores, con una entidad financiera autorizada por el Banco Central de la Republica
Argentina de calificacion que como minimo sea AA y/o una contraparte extranjera de calificacion
gue como minimo sea A, dentro de los limites y recaudos que establezca la CNV.

Conforme al Reglamento de Gestion, se determina que el Fondo no podra endeudarse.

El portafolio puede eventualmente incluir inversiones en instrumentos emitidos en una moneda
distinta a la del fondo.

Las inversiones en monedas distintas a la del Fondo y a la moneda nacional (Peso de la Republica
Argentina) que puedan realizarse, estan limitadas a divisas correspondientes a otros paises cuya
deuda esté calificada como ‘Investment Grade’, incluyendo al Euro.

Luego de un cambio de opiniones los Sres. Directores resuelven:
1) Tomar nota de la politica de Inversion del Fondo Comun de Inversion HF Deuda Soberana.
2) Realizar la presentacion correspondiente ante la Comision Nacional de Valores, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General Nro. 528 del mencionado
Organismo.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO COMUN DE INVERSION HF DEUDA PLUS:
ContinGia en uso de la palabra el Sr. Gerente General e informa a los Sres. Directores sobre la
necesidad de considerar la Politica de Inversion a llevar a cabo por el Fondo Comun de Inversion
HF Deuda Plus, teniendo en consideracién la modificacion de su reglamento de gestion, la
reglamentacion vigente y los criterios del organismo de control actual.

El Sr. Gerente General continGa con la palabra e informa al Directorio cual sera la politica de
inversion que se propone aprobar, la que se transcribe a continuacion.

Politica de Inversion:

Max Min
Titulos PUblicos y Titulos BCRA (1) ....cviveiiiirieiieisiesie e 100 %
Obligaciones Negociables (ON), Valores de Corto Plazo (VCP), Valores
Fiduciarios (certif. de participacion y titulos de deuda) (i) ........cocevvervrivrerernnen 100 % 25%
Dep0sitos a Plazo Fijo (l1)......vuuee e aieie et s e e e e e e 20 %
Cheques de Pago Diferido.........cccceiieiiiiii i 20 %
Colocaciones Bursatiles (Pases, Cauciones y Repos) solo como Colocador (iii) 20 %
Alquileres (5010 COMO LOCAUOI).......cvcieieiieiese e 100 %
Futuros y Swaps (solo con objetivo de CObertura) ...........cccovevevveveeienneiecsieenenn, 25 %
Opciones (s610 con objetivo de CODErtUra)..........cevveieieeiene e 5%
Fondos Comunes de Inversion (registrados en Argenting) ..........ccccceevevrennnnes 25 %
Fondos Comunes de Inversion (registrados en Otros Paises) ........ccoceververeevennn 25 %
Titulos Pablicos Extranjeros (Investment Grade) .........cccceevverererieiesivsenenienens 25 %
T 0T L=V A (1) TSRS 20 %
EXPOSICION BN PESOS ......eiviieiiiieiieieeeie et 25 %
EXPOSICION €N DOIAIES.......ocviieiieiieieie st 75%

(i) la suma de los incisos no debera ser menor al 75%.
(ii) incluye cuentas remuneradas y plazos fijos precancelables a partir del dia en que se puedan precancelar.
(iii) la suma de estos incisos no debe ser superior al 20%.

Moneda del Fondo: Délar Estadounidense (USD).

Se utilizard como indice de referencia el "Indice IAMC Bonos Corto Plazo en USD".



Asimismo se determina que todas las operaciones de derivativos que realice el Fondo, solo se
realizaran con el objetivo de cobertura y se haran a través de un mercado admitido por la Comision
Nacional de Valores, con una entidad financiera autorizada por el Banco Central de la Republica
Argentina de calificacion que como minimo sea AA y/o una contraparte extranjera de calificacion
que como minimo sea A, dentro de los limites y recaudos que establezca la CNV.

Conforme al Reglamento de Gestion, se determina que el Fondo no podra endeudarse.

El portafolio puede eventualmente incluir inversiones en instrumentos emitidos en una moneda
distinta a la del fondo.

Las inversiones en monedas distintas a la del Fondo y a la moneda nacional (Peso de la Republica
Argentina) que puedan realizarse, estan limitadas a divisas correspondientes a otros paises cuya
deuda esté calificada como ‘Investment Grade’, incluyendo al Euro.

Luego de un cambio de opiniones los Sres. Directores resuelven:
1) Tomar nota de la politica de Inversion del Fondo Comun de Inversion HF Deuda Plus.
2) Realizar la presentacion correspondiente ante la Comision Nacional de Valores, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General Nro. 528 del mencionado
Organismo.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO COMUN DE INVERSION HF BRASIL:
Contintia en uso de la palabra el Sr. Gerente General e informa a los Sres. Directores sobre la
necesidad de considerar la Politica de Inversion a llevar a cabo por el Fondo Comun de Inversion
HF Brasil, teniendo en consideracion la modificacion de su reglamento de gestion, la
reglamentacion vigente y los criterios del organismo de control actual.

El Sr. Gerente General continGa con la palabra e informa al Directorio cual sera la politica de
inversion que se propone aprobar, la que se transcribe a continuacion.

Politica de Inversion:

Max Min
Acciones Brasilefias y CEDEARs (representativos acciones brasilefias) (i)....... 100 %
Titulos PUblicos Brasilefos (1) .....cocccveieieiieicieciccc e 25 %
Acciones y ADRs de compafiias argentinas 0 extranjeras ..........c.ccceceveeveevennnn, 25 %
Futuros y Swaps (s6lo con objetivo de CObertura) ...........ccoovevvvveieieveeciecennen, 25 %
Titulos Publicos Nacionales, titulos del BCRA, Obligaciones Negociables
(ON), Valores de Corto Plazo (VCP) y Valores Fiduciarios (certificados de
Participacion y titulos de deuda) ..........cccooeereiniineiee e 25 %
Colocaciones Bursétiles (Pases, Cauciones y Repos) solo como Colocador (iii) 20 %
Alquileres (SO0 COMO LOCAUON) ... ...cuiiieieiieiie e eieeie e 100 %
Depdsitos a P1azo Fijo (1) ...c.cciiieiiiiiic e 20 %
Opciones (s6lo con objetivo de CODErtura)...........covevveveveeiieiesee e 5%
Fondos Comunes de Inversion (registrados en Argenting) ........ccccccoevvvevveiienenn, 25 %
Fondos Comunes de Inversion (registrados en otros paises) y ETF’S ................ 25%
Titulos Publicos Extranjeros (Investment Grade) ..........ccocoovvevrernenenenesieneneens 25 %
T 0T L=y () SRS 20%
EXPOSICION BN PESOS ...c.vvcviiiiiciice ettt st 25 %
EXPOSICION €N DOIAIES ....c.oocvvcvieiecie ettt 25 %
EXPOSICION €N REAIES ....c.vviiiiiiiiee s 75 %

(i) la suma de los dos incisos no debera ser menor al 75%.
(ii) incluye cuentas remuneradas y plazos fijos precancelables a partir del dia en que se puedan precancelar.



(iii) la suma de estos incisos no debe ser superior al 20%.
Moneda de Denominacion: Peso de la Republica Argentina (ARS).
Se utilizard como indice de referencia el Indice “BOVESPA”".

Asimismo se determina que todas las operaciones de derivativos que realice el Fondo, se haran a
través de un mercado admitido por la Comision Nacional de Valores, con una entidad financiera
autorizada por el Banco Central de la Republica Argentina de calificacién que como minimo sea
AA y/o una contraparte extranjera de calificacion que como minimo sea A, dentro de los limites y
recaudos que establezca la CNV.

Conforme el Reglamento de Gestion, se determina que el fondo no podra endeudarse.

El portafolio puede eventualmente incluir inversiones en instrumentos emitidos en una moneda
distinta a la del fondo.

Las inversiones en monedas distintas a la del Fondo que puedan realizarse estan limitadas a divisas
correspondientes a otros paises cuya deuda esté calificada como ‘Investment Grade’ incluyendo al
Euro y monedas pertenecientes a paises miembros del Mercosur.

Luego de un cambio de opiniones los Sres. Directores resuelven:
1) Tomar nota de la politica de Inversion del Fondo Comdan de Inversion HF Brasil.
2) Realizar la presentacion correspondiente ante la Comision Nacional de Valores, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General Nro. 528 del mencionado
Organismo.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO COMUN DE INVERSION HF USA: Continla en
uso de la palabra el Sr. Gerente General e informa a los Sres. Directores sobre la necesidad de
considerar la Politica de Inversion a llevar a cabo por el Fondo Comun de Inversién HF USA,
teniendo en consideracion la modificacion de su reglamento de gestion, la reglamentacién vigente y
los criterios del organismo de control actual.

El Sr. Gerente General continda con la palabra e informa al Directorio cual serd la politica de
inversion que se propone aprobar, la que se transcribe a continuacion.

Politica de Inversion:

Max Min
CEDEARSs (representativos de acciones de compafiias estadounidenses) (i)...... 100 %
Acciones y ADRs de compafiias estadounidenses (i)........ccoceeeeerreninennennnnen. 25 %
Acciones y ADRs de compafiias argentinas 0 extranjeras .........cocoeeveeveererenens 25 %
Futuros y Swaps (s6lo con objetivo de cobertura) ............ccoceeevererveiesiesenesine 20 %
Opciones (s6lo con objetivo de CODErtura)...........cccovveveieveeieie e 5%
Colocaciones Bursatiles (Pases, Cauciones y Repos) solo como Colocador(iii) 20 %
Alquileres (5010 COMO LOCAUO).......cciveiieiicie e 100 %
Depdsitos @ Plazo Fijo (1) .....covieiieiieiesie s 20 %
Titulos Pablicos Nacionales, titulos del BCRA, Obligaciones Negociables
(ON), Valores de Corto Plazo (VCP) y Valores Fiduciarios (certificados de
Participacion y titulos de deuda) ..........cccvverererieieieise e 25%
Fondos Comunes de Inversion (registrados en Argenting) ........ccccccevevevevveeienenn, 25 %
Fondos Comunes de Inversion (registrados en otros paises) y ETF’s ................ 25 %
Titulos Publicos Extranjeros (Investment Grade) ........cccccvvvvveevesvciieneseeveennn, 25 %

(T[T Lo =7 () ST PR 20 %



(i) lasuma de los dos incisos no debera ser menor al 75%.
(if) incluye cuentas remuneradas y plazos fijos precancelables a partir del dia en que se puedan precancelar.
(iii) la suma de estos incisos no debe ser superior al 20 %.

Moneda del Fondo: Peso de la Republica Argentina (ARS).

Se utilizara como indice de referencia el “Indice Dow Jones” (ticket Bloomberg: INDU / Reuters:
.DJI).

Asimismo se determina que todas las operaciones de derivativos que realice el Fondo, se haran a
través de un mercado admitido por la Comision Nacional de Valores, con una entidad financiera
autorizada por el Banco Central de la Republica Argentina de calificacién que como minimo sea
AA y/o una contraparte extranjera de calificacion que como minimo sea A, dentro de los limites y
recaudos que establezca la CNV.

Conforme el Reglamento de Gestion, se determina que el fondo no podra endeudarse.

El portafolio puede eventualmente incluir inversiones en instrumentos emitidos en una moneda
distinta a la del fondo.

Las inversiones en monedas distintas a la del Fondo que puedan realizarse estan limitadas a divisas
correspondientes a otros paises cuya deuda esté calificada como ‘Investment Grade’ incluyendo al
Euro.

Luego de un cambio de opiniones los Sres. Directores resuelven:
1) Tomar nota de la politica de Inversion del Fondo Coman de Inversion HF USA.
2) Realizar la presentacion correspondiente ante la Comision Nacional de Valores, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General Nro. 528 del mencionado
Organismo.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO COMUN DE INVERSION HF EUROPA:
Contindia en uso de la palabra el Sr. Gerente General e informa a los Sres. Directores sobre la
necesidad de considerar la Politica de Inversion a llevar a cabo por el Fondo Comun de Inversion
HF Europa, teniendo en consideracion la modificacion de su reglamento de gestion, la
reglamentacion vigente y los criterios del organismo de control actual.

El Sr. Gerente General continGa con la palabra e informa al Directorio cual sera la politica de
inversion que se propone aprobar, la que se transcribe a continuacion.

Politica de Inversion:

Méax Min

CEDEARs (representativos de acciones de compafiias europeas) (i) (ii) ........... 100 %
Acciones y ADRs de compafiias europeas (i) (i) «...oovervrererenereerenieneneneninens 25 %

Acciones y ADRs de compafiias argentinas 0 extranjeras ..........c.cceceeeeveevenenn, 25 %

Futuros y Swaps (s6lo con objetivo de Cobertura) ...........cccovevevveceeicineieecieneen, 20 %

Opciones (s6lo con objetivo de CODErtura)...........ccovveverieveeieeie s 5%
Colocaciones Bursatiles (Pases, Cauciones y Repos) solo como Colocador (iv) 20 %
Alquileres (S010 COMO LOCAADN)........ccviiiiiiiiieicieisie et 100 %
Depositos @ Plazo FiJO (IV) ..eieeieieiiece e 20 %

Titulos Pablicos Nacionales, titulos del BCRA, Obligaciones Negociables
(ON), Valores de Corto Plazo (VCP) y Valores Fiduciarios (certificados de
Participacion y titulos de deuda) ..........cccocveveieiiie i 25 %



Fondos Comunes de Inversion (registrados en Argenting) ..........ccccocevvvervrenenes 25 %

Fondos Comunes de Inversion (registrados en otros paises) y ETF’S ................ 25%
Titulos Pablicos Extranjeros (Investment Grade) .........ccocoevvererieeniesesenieninnens 25 %
LAQUIEZ (1) vttt 20 %

(i) lasuma de los dos incisos no debera ser menor al 75%.

(ii) solo en compafiias de paises cuya deuda esté calificada como “Investment Grade”.

(iii) incluye cuentas remuneradas y plazos fijos precancelables a partir del dia en que se puedan precancelar.
(iv) la suma de estos incisos no debe ser superior al 20 %

Moneda del Fondo: Peso de la Republica Argentina (ARS).

Se utilizard como indice de referencia el “Indice Dow Jones Europe Stoxx 50” (ticket Bloomberg:
SX5P).

Asimismo se determina que todas las operaciones de derivativos que realice el Fondo, se haran a
través de un mercado admitido por la Comision Nacional de Valores, con una entidad financiera
autorizada por el Banco Central de la Republica Argentina de calificacion que como minimo sea
AA y/o una contraparte extranjera de calificacion que como minimo sea A, dentro de los limites y
recaudos que establezca la CNV.

Conforme el Reglamento de Gestion, se determina que el fondo no podra endeudarse.

El portafolio puede eventualmente incluir inversiones en instrumentos emitidos en una moneda
distinta a la del fondo.

Las inversiones en monedas distintas a la del Fondo que puedan realizarse estan limitadas a divisas
correspondientes a otros paises cuya deuda esté calificada como ‘Investment Grade’ incluyendo al
Euro.

Luego de un cambio de opiniones los Sres. Directores resuelven:
1) Tomar nota de la politica de Inversion del Fondo Comun de Inversion HF Europa.
2) Realizar la presentacion correspondiente ante la Comision Nacional de Valores, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General Nro. 528 del mencionado
Organismo.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO COMUN DE INVERSION HF ACCIONES
DIGITALES: Contintda en uso de la palabra el Sr. Gerente General e informa a los Sres.
Directores sobre la necesidad de considerar la Politica de Inversion a llevar a cabo por el Fondo
Comdn de Inversion HF Acciones Digitales, teniendo en consideracion la modificacion de su
reglamento de gestion, la reglamentacion vigente y los criterios del organismo de control actual.

El Sr. Gerente General continGa con la palabra e informa al Directorio cual serd la politica de
inversion que se propone aprobar, la que se transcribe a continuacion.

Politica de Inversion:

Max Min
CEDEARSs (representativos de acciones de compafiias con actividades
vinculadas a los sectores de tecnologia y servicios de comunicacion) (i)........... 100 %
Acciones de compafiias extranjeras y ADRs de compafiias con actividades
vinculadas a los sectores de tecnologia y servicios de comunicacion (i) ............ 25 %
Acciones de compafiias argentinas o extranjeras, CEDEARs y ADRs de
compafiias argentinas o extranjeras cuyas actividades no estén vinculadas
a los sectores de tecnologia y servicios de comunicacion............cccccovvveievienane. 25 %
Futuros y Swaps (s6lo con objetivo de CObertura) ...........ccoovevevveceerevneiicsieenenn, 20 %

Opciones (s6lo con objetivo de CODErtura)........c..ccevveverieieeieeie e 5%



Colocaciones Bursatiles (Pases, Cauciones y Repos) solo como Colocador (iii) 20 %
Alquileres (S0l0 COMO LOCAAON)........civiiuirierieieieisiesie e 100 %
Dep0sitos @ P1azo FijO (1) ...cceieiererieieieeeise e 20 %
Titulos Pablicos Nacionales, titulos del BCRA, Obligaciones Negociables

(ON), Valores de Corto Plazo (VCP) y Valores Fiduciarios (certificados de

Participacion y titulos de deuda) ..........cccocveveieiiic i 25 %
Fondos Comunes de Inversion (registrados en Argenting) ........ccccceevevvevverienenn, 25 %
Fondos Comunes de Inversion (registrados en otros paises) y ETF’s ................ 25 %
Titulos Publicos Extranjeros (Investment Grade) ...........cocooveevrennenenenesienennen. 25 %
LAQUITEZ (1) ettt 20 %

(i) lasuma de estos incisos no debera ser menor al 75%.
(ii) incluye cuentas remuneradas y plazos fijos precancelables a partir del dia en que se puedan precancelar.
(iii) la suma de estos incisos no debe ser superior al 20 %.

Moneda del Fondo: Peso de la Republica Argentina (ARS).

Se utilizara como indice de referencia el “NYSE Arca Computer Technology Index” (ticket
Bloomberg: XCI).

Asimismo se determina que todas las operaciones de derivativos que realice el Fondo, se hardn a
través de un mercado admitido por la Comision Nacional de Valores, con una entidad financiera
autorizada por el Banco Central de la Republica Argentina de calificacién que como minimo sea
AA y/o una contraparte extranjera de calificacion que como minimo sea A, dentro de los limites y
recaudos que establezca la CNV.

Conforme el Reglamento de Gestion, se determina que el fondo no podra endeudarse.

El portafolio puede eventualmente incluir inversiones en instrumentos emitidos en una moneda
distinta a la del fondo.

Las inversiones en monedas distintas a la del Fondo que puedan realizarse estan limitadas a divisas
correspondientes a otros paises cuya deuda esté calificada como ‘Investment Grade’ incluyendo al
Euro.

Luego de un cambio de opiniones los Sres. Directores resuelven:
1) Tomar nota de la politica de Inversion del Fondo Comin de Inversion HF Acciones
Digitales.
2) Realizar la presentacion correspondiente ante la Comision Nacional de Valores, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General Nro. 528 del mencionado
Organismo.

No habiendo més asuntos que tratar, se levanta la reunion siendo las 12.30 horas.

[Siguen las firmas: A. Beattie — A. Hammar — M. Gomez de Orona]



