HSBC ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A.
ACTA N° 423

En la Ciudad de Buenos Aires, a los 11 dias del mes de mayo de 2007, con la asistencia de
los Sres. Directores firmantes al pie, bajo la presidencia del Sr. Presidente Christopher Guy Levy, se
declara abierta la reunién siendo las 11.00 horas.

ACTA ANTERIOR: Se lee y aprueba el acta de la reunion pasada.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO COMUN DE INVERSION HF PESOS PLUS:
Continda en uso de la palabra el Sr. Gerente General quien informa a los Sefiores Directores sobre
la necesidad de considerar por Directorio la nueva Politica de Inversion a llevar a cabo por el Fondo
Comdan de Inversién HF Pesos Plus, dentro del marco del Reglamento de Gestion del mismo, de
manera de que el mismo continGe siendo elegible por parte de los Fondos de Jubilaciones y
Pensiones dentro del marco normativo de la Instruccion N° 22/2003 emitida por la
Superintendencia de AFJP, correspondiendo dar precisiones de las politicas objeto de aprobacién
por el Directorio.

El Sr. Gerente General continGa con la palabra e informa al Directorio cual serd la politica de
inversion que se propone aprobar, la que se transcribe a continuacion:

Politica de Inversion:

Max Min
Titulos Fiduciarios, Obligaciones Negociables,
Titulos PUblicos y Titulos BCRA ..o 100 %
Depositos a Plazo Fijo (plazo maximo hasta fecha de cancelacion
0 precancelacion = 95 dias), (*) «ooververvrrereriereieeee e 25 %
Pases y Cauciones (solo como Colocador) (*)....ccccceevveeiiievveviesienieinens 25 %
Alguileres (5010 COMO LOCAAON)......cccvveiieiieiie e 100 %
Futuros, Swap y otros derivados (s6lo con objetivo de cobertura) ........... 100 %
Opciones (s6lo con objetivo de CObertura).........ccoevvevveeveeieseeriese e 5%
LIQUIEZ (%) (™) ceeeeieiieeseee e 25 %
EXPOSICION €N PESOS ....c.veuverierieiieieiiesiesieie ettt 75 %
EXPOSICION €N DOIAIES.......cvevieiieiiiicie e 25 %

(*) lasuma de los incisos no debera ser mayor al 25 %.

(**) incluye cuentas remuneradas, plazos fijos precancelables a partir del dia en que se puedan
precancelar y fondos de money market (solo en aquellos fondos que sean elegibles por las
AFJPs).

Moneda de Denominacion:
Peso de la Republica Argentina (ARS).

Benchmark:
Se utilizard como indice de referencia la “Tasa de interés del BCRA para depdsitos a 30 dias”.

El portafolio puede eventualmente incluir inversiones en instrumentos emitidos en una moneda
distinta a la del fondo.

Asimismo se determina que todas las operaciones de derivativos que realice el Fondo, solo se
realizaran con el objetivo de cobertura y se haran a través de un mercado admitido por la Comision
Nacional de Valores, con una entidad financiera autorizada por el Banco Central de la Republica
Argentina de calificacion que como minimo sea AA y/o una contraparte extranjera de calificacion
que como minimo sea A.

Conforme al Reglamento de Gestion, se determina que el Fondo no podra endeudarse.
Las inversiones en monedas distintas a la del Fondo que puedan realizarse, estan limitadas a divisas

correspondientes a otros paises cuya deuda esté calificada como “Investment Grade”, incluyendo al
Euro y monedas pertenecientes a paises miembros del Mercosur.



Luego de un cambio de opiniones los Sres. Directores resuelven:

1) Tomar nota de la nueva politica de Inversidon del Fondo Comun de Inversién HF Pesos Plus.

2) Realizar la presentacion correspondiente ante la Comisidn Nacional de Valores.

3) Requerir a la Comision Nacional de Valores que informe la nueva politica de inversion del
Fondo Comun de Inversion HF Pesos Plus a la Superintendencia de AFJP, a efectos que las
cuotapartes del mismo continlen siendo un activo elegible por las Administradoras de
Fondos de Jubilaciones y Pensiones.

No habiendo mas asuntos que tratar, se levanta la reunién siendo las 12.00 horas.

Marta |. G: de Orona
Directora
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